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Piredvede Cina dalsi zazraény obrat?

Spolupracovnik LN Jan
Machacek se kazdy tyden
pta Ceskych ekonomd,
pedagogi a analytikd,

co soudi o aktualnich
tématech ze svéta
ekonomiky a financi.

C inskd ekonomika rostla ve
tfetim Ctvrtleti 0 6,9 procen-
ta, nejniz§im tempem za Sest let.
To by samo o sobé tolik nevadi-
lo; ov§em investofi, obchodnici
a manaZzeti by radi védéli, jak
bude Cina svoje zpomaleni Fidit.

Cil, jimZ je proménit ¢inskou
exportem a vyrobou taZenou eko-
nomiku na hospodéarstvi vice za-
vislé na sluzbéch, je mozna nad-
lidsky. Znamenalo by to presmé-
rovani stovek milioni lidi a bilio-
ni dolari kapitalu. Udaje o tom,
7e adekvatné roste sektor sluzeb,
ale nejsou moc vérohodné.

Zjistit, jak se
¢inské ekonomice
skute¢né darti, je
nadlidsky tikol

Vlada chce dat vétsi prostor si-
1dm nabidky a poptavky. Jenze
jak je to ve skutecnosti? Zemé
oznamuje plany jako zény volné-
ho obchodu a redistribuci bohat-
stvi od statu k zakaznikim. Sku-
te¢né funkce trhu ale Casto ne-
existuji.

Zjistit, jak se Cin& doopravdy
dari, je skoro nadlidsky ukol,
a pokud nékdo z ndhodné vytrze-
nych udaji néco zasadniho usu-
zuje, sveédci to spise o jeho pred-
sudcich neZ o néfem relevant-
nim. Horsi je, Ze Zadny kohe-
rentni ¢insky plan, jak fidit ta-
mé&jsi pokles, asi neexistuje.

Co soudite o vyvoji Cinské
ekonomiky vy?

Autor je predseda spravni rady Institutu
pro politiku a spolecnost.

Kredit na sudu dynamitu
P roblém ziistava stejny — Cina
vydava novy kredit, aby rost-
la, a sedi na sudu dynamitu v po-
dobé velkého Spatného dluhu.
Jiny rstovy pohon nez novy kre-
dit dnes v Ciné nefunguje, proto-
Ze vétsina projektd ma nizkou na-
vratnost. Kdyz se zastavi kredit,
zastavi se riist ekonomiky.

Nastésti pro svét je ¢inska bur-
za ve srovnani s ekonomikou
mala, jeji trzni kapitalizace je pfi-
blizné 40 procent HDP (v Ameri-
ce 115 procent).

Pocitejme: celkovy dluh je
zhruba 300 procent HDP, z toho
ten Spatny mutize byt az 30 procent
(v dobé asijské krize v roce 1997
byl v téchto relacich), coz je sto
procent hrubého doméciho pro-
duktu v kostliveich a zhruba
200 procent celkové kapitalizace
burzy v kostlivcich. To ukazuje
magnitudu problému silnéjsi nez
krize nesplacenych hypoték
v USA (tehdy pfedstavovala Spat-
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nd aktiva asi deset procent trhu),
a naopak dobfe srovnatelnou
s velkou depresi (tehdy byla Spat-
nd aktiva asi 50 procent trhu).

Jaky to ma dopad na svét?

Nastésti jde z velké Casti o interni
problém Ciny, ale to neznamena,
Ze nedopadne tfeba deseti procen-
ty na firmy, které exportuji do
Ciny — automobilky, strojirny, lu-
xusni znacky... Tato spotieba utr-
pi, az se koloto¢ zpomali nebo za-
stavi. Napfiklad obrat nejvétsich
firem zafazenych do burzovniho
indexu S&P 500 z Ciny obnasi
asi sedm procent a klesl by maxi-

malné na polovinu — takZe by Slo
0 odezvu pér procent.

Pro zapadni svét je jesté jedna
hrozba — export deflace (to je fe-
nomén, kterého se centralni ban-
kéfi dnes velmi boji) tim, Ze Cina
bude vse exportovat za devalvova-
ny jian nebo za dumpingové
ceny, nebo kombinace obojiho.

Tomu by asi Zapad musel Celit
dalS$i vlnou devalvace dolaru
a eura, ale takova ménovéa valka
neni nic nového.

Celkovy dopad na Zéipad by
tedy nemél pfekrocit jednotky
procent. Horsi je to pro rozvijejici
se trhy, vyvozce komodit do Ciny
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— jejich vyvoj bude Cinu kopiro-
vat nahoru i dold.

Kostlivce je tfeba vymést, pro-
toZe blokuji Sifeni kapitalu ve fi-
nan¢nim systému, banky na nich
sedi jakoby nic a nemohou jiZ po-
skytnout v nich vazany kapital
normélnim firmdm. Naopak ban-
kadm neni snadné zvednout kapi-
tal, dokud tam jsou aktiva nezna-
mé toxicity.

Kli¢ovy problém predluZenosti
a zavislosti na rastu zustava. Pro-
to je jen otazka casu, kdy se pro-
blémy vrati v hor§i podobg.

Pokud se ¢inska ekonomika za-
¢ne vyrazné liberalizovat, Cistit
a zpomali, i tehdy tam bude stag-
nace, ale ne velka deprese, a trh
pujde dold, ne vSak o 90 procent,
jak tomu bylo pfi velké depresi,
ale tfeba zase o 30 procent.

I tak Cina ztistava fenoménem,
ktery popfel mnoho zkuSenosti ze
zapadniho svéta. TakZe klidné
muzeme byt svédky dalsiho ,,za-
zraku®.

JAN PRAVDA
Sanning Capital, Pravda Capital

A ¢koliv jsou krize jedinci
vnimany negativné z divo-
du snizovani Zivotni Grovné, ve
své podstaté maji pro ekonomi-
ku jako celek ocCistny charakter.
Podobné tomu bude i v pripadé
ekonomiky ¢inské. Dlouhodobé
vysoky rust, vysledek kombina-
ce centrdlnich zasaht do ekono-
miky a trhu, musel vytvofit fadu
bublin, které diive nebo pozdéji
prasknou.

Jako fatdlni se mohou ukazat
dasledky politiky jednoho dité-
te. Nejen ve formé ubyvajici pra-
covni sily — ta nakonec miZe byt
nahrazena modernimi technolo-
giemi, vyvozem kapitdlu nebo
dovozem pracovni sily —, ale pfe-
devS§im vzrustajicim socidlnim
tlakem v podobé rostoucich na-
kladd na postupné budovany
penzijni a zdravotni systém.

Casovanou bombou se mo-
hou stat i neekonomické fakto-
ry, jako je politicka nestabilita,
pomérné velka narodnostni roz-
drobenost ¢inské populace nebo
socialni nepokoje souvisejici se
stale vice se rozevirajicimi niiz-
kami mezi méstskym a venkov-
skym obyvatelstvem.

LUBOR LACINA
think tank
Mendelovo evropské centrum

Cinské lidové republice
vime bezpecné dvé véci.
Jde o zemi, jejiz giganticka a mi-
mofadné pozitivni pfeména za
poslednich 25 let je nesrovnatel-
nd s ¢imkoli, co se odehralo jin-
de. Druhym faktem je pak to, Ze
nemdme k dispozici Zadné sro-
zumitelné vysvétleni tohoto ¢in-
ského zazraku. K tomu se musi
pricist skepse ohledné makroe-
konomickych statistik.

Proto 1ze v zédsad€¢ vyloucit
smysluplnost aplikace standard-
nich analytickych postupid na
¢inskou ekonomiku, protoZe na
Zapadé zatim nikdo nevysvétlil
podstatu jejiho fungovéni.

DUSAN TRiSKA
Narodohospodarska fakulta VSE

Debata je kracena. Celé texty najdete
na www.ceskapozice.lidovky.cz

Krnacova: Mestské firmy maji ridit odbornici

Prazska primatorka by na posty v podnicich viastnénych méstem vypsala tendr. Nejde o hajemstvi politickych stran, uvedla na konferenci LN

-]

ELISKA NOVA

PRAHA Rizeni i obsazovani mést-
skych firem by se podle prazské
primédtorky Adriany Krnacové
(ANO) mélo zménit. A prvni fir-
mou, kde by zmény mély nastat,
je dopravni podnik v metropoli.

Konference LN

mafracvents

,Jde o jednu z nejvétsich pii-
spévkovych organizaci. Je potfe-
ba tam velice rychle a efektivné
zasahnout, hlavné v oblasti fize-
ni,* fekla primatorka na konferen-
ci Budoucnost méstskych firem,
kterou poradaly Lidové noviny.

KrnaCovd uz na konci zéfi
uvedla, Ze nynéjsi $éf dopravniho
podniku by mél ve funkci skon-
&it, Jaroslav Durig ale pokus o své
odvolani zatim ustal. Jak dlouho
se udrZi, neni jasné.

Podle Krnacové by se mél zmé-
nit i pfistup mésta. To by mélo na-
stavit strategii a dkoly, kterymi
by se vedeni spole¢nosti fidilo.

..My, tedy rada hlavniho mésta,
si musime sednout a fict, jakou
dopravni infrastrukturu chceme
mit ted, ale i za pét, deset a 20 let.
Nemtze to byt abstraktni zadani
ve smyslu, Ze Praha chce mit hez-
kou dopravu, ale musi byt kon-

krétni, vycislitelné,” dodala Krna-
¢ovd, podle niZ je potieba, aby
meésto vypracovalo strategii spo-
le¢né s novym managementem.

S tim souhlasi i finan¢ni feditel-
ka podniku Magdalena Ceskova.
,Dopravnimu podniku chybi za-
dani, dopravni koncepce mésta.
Uz nékolik let se fidime dil¢imi
zadénimi zleva, zprava a doprav-
ni podnik mezi tim pendluje, do-
plnila Ceskova na konferenci.

Krnacova uz pred mésicem pro-
hlasila, Ze se ji nelibi, jak doprav-
ni podnik hospodari, proto by se
mélo vedeni vyménit. Duris to ale
odmita s tim, Ze Gspory jsou za po-
sledni dva roky v fadu miliard.

Radni pro dopravu Petr Doli-
nek k tomu uvedl: ,,Patfime k nej-
suverénnéjsim dopravciim v ram-
ci Evropy. Pfes 55 procent pre-
pravnich tkont vykonava MHD.
KdyZ to fekneme lidem z ciziny,
tak nas obdivuji, kdyZz jim pak rek-
neme, co za to platime, tak obdiv
opada.”

Soubéh spoji za priplatek

Dopravni podnik dostal loni od
meésta na provoz 11,61 miliardy
korun, o rok dfiv to bylo 10,8 mili-
ardy. Podle Dolinka by ted mélo
meésto spolecné s firmou upravit
dopravu tak, aby se na jednom
misté nedublovalo zaroveil met-
ro, tramvaj i autobus. Pravé tim
by se mohly néklady sniZit. A po-
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0 budoucnosti méstskych firem diskutovali na konferenci LN mimo jiné (zleva)
prazska primatorka Adriana Krnacova, radni pro infrastrukturu Jana Plaminkova
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kud bude dotcend méstska cast
presto pozadovat, aby jezdily au-
tobusy a tramvaje ve velké mife
i tam, kde jsou stanice metra,
bude si muset priplatit.
,,Standardné si za to obce v Ces-
ku pfiplaceji. Udélame né&jaky
systém, ktery bude komfortni, ale
nemd smysl, aby po celé Praze
jezdily autobusy, kdyZ jsme zapla-
tili lepsi, ekologictejsi infrastruk-
turu, kterd stala velké penize,” vy-
svétluje Dolinek, kde chce Setfit.
Na konferenci se ale nefesil jen
dopravni podnik. Radni pro infra-

strukturu Jana Plaminkova pred-
stavila nejvétsi investice, které
planuji Kolektory Praha. Firma
stoprocentné vlastnénd méstem
spravuje kolektorovou sit, jejimz
prostfednictvim Ize pribéZné kon-
trolovat inZenyrské sité. Jejich
udrzba se tak muze provadét bez
nutnosti rozkopat ulice.
Rekonstruovat se ma kolektor
Hlavktv most, ktery nové povede
pod Vltavou. ,,Je to jedna z nejvét-
Sich akci, ktera nas ceka, ted jsme
pred zahdjenim vybérového fize-
ni," fekla Plaminkova s tim, Ze vy-

jde na 150 miliont korun. Pfipra-
vuje se také kolektor v horni ¢asti
Viclavského namésti, kde chybi.
,Je potieba to udélat, aby se
Viclavské namésti nemuselo kvi-
li kazdé opravé rozkopat. Akce
jsou to pomérné financné néroc-
né, ale maji obrovsky vyznam pro
mesto, protoZe rozkopané ulice
omezuji Zivot v ném, " vysvétlova-
la Plaminkova. Dalsi investice se
planuje na JiZnim Mésté.
Plaminkova ma jako radni pod
sebou i Prazskou vodohospodaf-
skou spolecnost. Tu podle ni nej-
vice trapi dlouhodoba smlouva se
spolecnosti Prazské vodovody
a kanalizace. Kvuli dohodé, ktera
trva az do roku 2028, ma mésto
podle Plaminkové problém se zis-
kavanim dotaci z fondt EU.
Diskusi o méstskych firmach
oteviela Krnacova poté, co se uka-
zalo, Ze séfka prazské organizace
ANO Radmila Kleslova bere za
angazma v téchto podnicich stati-
sice korun. Podle primatorky by
ve statutarnich orgénech firem ne-
meéli sedet politici, ale odbornici.
Na konferenci LN ted upfesni-
la, jak by se mohli tito lidé vybi-
rat — na jednotlivé pozice by se
mohla vypisovat vybérova fizeni.
Spolupracovat by pfitom mésto
mohlo napfiklad s persondlnimi
agenturami.
,Méstské firmy by nemély byt
nastrojem politického boje, to je

chyba. To nema byt hajemstvi jed-
notlivych politickych stran, proto-
Ze je to méstska firma, méla by na-
pliiovat méstsky zdjem, nikoliv
zajem jednotlivych politickych
stran,* vysvétlovala Krnacova.

Pomoci mohou PPP projekty

Na konferenci se fesily také dcefi-
né spoleCnosti firem, jez Praha
vlastni. Podle Jana Trojanka, kte-
ry je ¢lenem dozorci rady Zdroj
pitné vody Karany, totiZz mésto
nema priliS moznosti, jak tyto
podniky ridit.

,Jestli to nékde funguje dobre
nebo $patné, ted nejsem schopny
fict. Samozfejmé je nasnad¢, aby
vlastnik, coZ je hlavni mésto za-
stoupené holdingem, mélo pre-
hled a vliv na tyto dcefiné spolec-
nosti. Ale je to véc té konkrétni
spolecnosti,” ekl k tomu radni
pro majetek Michal Hasek (radni-
ho odvolalo z funkce den po kon-
ferenci zastupitelstvo).

Na setkani vystoupila i hlavni
ekonomka Raiffeisenbank Hele-
na Horska. ,,Spoluprice soukro-
mého a verfejného sektoru je moz-
na a mize vést k uspéchu,* fekla
s tim, Ze mohou fungovat napfi-
klad PPP projekty. Zastupctim fi-
rem pak sdélila, Ze ekonomika
Ceské republiky roste rychleji,
nez je desetilety pramér, coZ se
ale zatim neprojevuje na vyssich
pfijmech.



